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FitchRatings

Fitch potwierdzit rating Katowic na poziomie ‘A-'; Perspektywa
Stabilna

Fitch Ratings-Warsaw/London-02 July 2018: (ttumaczenie z oryginatu
opublikowanego w jezyku angielskim w dniu 29 czerwca 2018r.): Fitch Ratings
potwierdzit dtugoterminowe ratingi Miasta Katowice (Issuer Default Ratings; IDRs)
dla zadtuzenia w walucie zagranicznej i krajowej na poziomie ,A-" oraz
dtugoterminowy rating krajowy na poziomie ,AA+(pol)“. Wszystkie ratingi majg
perspektywe Stabilng.

Potwierdzenie ratingdw odzwierciedla naszg niezmieniong opinie, ze w srednim
okresie Miasto utrzyma zdolnos¢ do finansowania inwestycji w duzym stopniu ze
Srodkow wtasnych oraz ze ptynnosc¢ Katowic pozostanie bardzo dobra. Zadtuzenie
bezposrednie Miasta wzrosnie w zwigzku z finansowaniem inwestycji, co jednakze
nie powinno negatywnie wptyng¢ na poziom wskaznikow obstugi i sptaty dtugu.
Ratingi uwzgledniajg rowniez bogatg gospodarke lokalng Katowic, zorientowang
na sektor ustug.

GLOWNE CZYNNIKI RATINGU

Finanse — neutralny czynnik ryzyka: Zgodnie z naszymi prognozami oczekujemy,
ze wyniki operacyjne Katowic pozostang dobre w srednim okresie, co bedzie
wynikiem wyzszych dochodow z tytutu udziatu w podatkach dochodowych i z
podatkow lokalnych. Wzrost dochodow bedzie wspierany przez spodziewany
wzrost gospodarki narodowej o conajmniej 3% rocznie. Prognozujemy, ze w latach
2018-2021 nadwyzki operacyjne Miasta wyniosg srednio 200 min zt rocznie i bedg
przewyzszaé obstuge dtugu (raty i odsetki) wiecej niz 3x.

Zaktadamy, ze Wtadze Miasta zachowajg cel utrzymania nadwyzki operacyjnej na
obecnym poziomie, w tym kontroli tempa wzrostu wydatkéw operacyjnych. Moze to
sie okazac trudne w biezgcym roku ze wzgledu na wybory, jak réwniez na
jednorazowe wydatki operacyjne zwigzane z organizacjg Konferencji Stron
Ramowej Konwencji Narodow Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu (COP24). Z
tego powodu w biezgcym roku oczekujemy nizszej nadwyzki operacyjnej.
Nadwyzka operacyjna Miasta na koniec 2017r. wyniosta 212,5 min zt, na co
wptynat jednorazowy dochod z tytutu podatku od czynnosci cywilno-prawnych w
wysokosci 27 min zi.
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Katowice majg zdolnos¢ do finansowania inwestycji w duzej mierze ze srodkow
wtasnych. Zgodnie z naszg prognozg wydatki majgtkowe Miasta w latach 2018-
2021 mogg wynies¢ tgcznie prawie 1,6 mld zt, co stanowitoby srednio 20%
wydatkow ogdtem. Wiekszos¢ wydatkéw majgtkowych przeznaczonych zostanie
na inwestycje zwigzane z infrastrukturg drogowg oraz transportem publicznym.
Okoto potowa wydatkdow majgtkowych bedzie finansowana z nadwyzki biezgcej
oraz okoto 30% z dochoddéw majgtkowych Katowic. Pozostatg czes¢ finansowania
stanowi¢ bedzie nowy dtug oraz wolne srodki. Niezrealizowane przez Miasto w
2017r. inwestycje bedg przesuniete na lata nastepne, a uzyskana nadwyzka
budzetowa (113 min zt) zwiekszyta stan gotéwki, ktéry Katowice bedg mogty
przeznaczy¢ na ich finansowanie. Wydatki majgtkowe w 2017r. wyniosty 157 min
zt.

Zadtuzenie, zobowigzania i ptynnos¢ — mocny czynnik ryzyka: Ptynnos¢ Katowic
od lat jest bardzo dobra. Stan srodkéw pienieznych w latach 2014-2017 wynidst
Srednio 350 min zt. Przewyzszat on srednig roczng obstuge dlugu 11x (2017r.:
13x). W okresie styczen-maj 2018r. stan rachunkéw Miasta na koniec miesigca
wynosit sSrednio 533 min zt, w poréwnaniu do 440 min zt w tym samym okresie w
2017r. Zaktadamy, ze Katowice utrzymajg wysoki stan srodkéw pienieznych mimo
czes$ciowego wykorzystania go do finansowania inwestycji. Zmniejsza to ryzyko
zwigzane z faktem, ze w latach 2020-2021 roczna obstuga dtugu wzro$nie prawie
dwukrotnie do okoto 70 min zi.

W celu sfinansowania planu inwestycyjnego Katowice zapewnity sobie kredyty z
Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI; AAA/Perspektywa Stabilna). Kredyty
EBI charakteryzuje rownomierny i roztozony na dtugi okres harmonogram sptaty,
co powinno zmniejszy¢ presje z tytutu obstugi dtugu. Wedtug naszych prognoz
zadtuzenie Katowic bedzie wzrastac i bedzie najwyzsze w 2021r., gdy wyniesie
810 min zt (w 2017r.: 625 min zt). Zadtuzenie bezposrednie powinno pozostac
umiarkowane i nie przekraczac 45% dochodow biezgcych w 2021r. (2017r.:
35,5%). Oczekujemy, ze wskaznik sptaty dtugu (zadtuzenie bezposrednie do
nadwyzkKi biezgcej) pozostanie na bezpiecznym poziomie, nie wyzszym niz okoto
cztery lata (2017r.: trzy lata), mimo oczekiwanego wzrostu zadtuzenia.

Gospodarka — neutralny czynnik ryzyka: Katowice stanowig centrum duzej
aglomeracji, ktérg zamieszkujg 2 miliony oséb z ogétu 4,6 min mieszkancow
wojewodztwa slgskiego. Gospodarka lokalna Miasta jest dobrze zdywersyfikowana
i zdominowana przez sektor ustug. Produkt krajowy brutto na mieszkanca w
podregionie, do ktérego nalezg Katowice jest stabilny i stanowit 135% sredniej
krajowej w 2015r. Stopa bezrobocia jest niska i wyniosta 2% na koniec kwietnia
2018r., znacznie ponizej sredniej krajowej wynoszacej 6,3%. Utworzenie metropolii
od potowy 2017r., do ktorej nalezy 41 gmin potozonych wokot Katowic (centrum



metropolii), nie powinno wigzac sie z wysokimi wydatkami z budzetu Miasta w
Srednim okresie. Utworzenie metropolii stwarza szanse na realizacje wspolnych
inwestycji i do zwiekszenia efektywnosci swiadczonych ustug (takich jak transport
publiczny), co w rezultacie powinno by¢ pozytywne dla gospodarki lokalnej Katowic
i dla budzetu Miasta.

Zarzadzanie i administracja — neutralny czynnik ryzyka: Praktyka budzetowania w
Katowicach jest ostrozna. Polityka kredytowa Miasta przewiduje dtugoterminowe
finansowanie od instytucji miedzynarodowych, co zapewnia mu rownomierne i
roztozone w dtugim okresie sptaty zadtuzenia. Dtug Miasta jest znacznie nizszy niz
dopuszczalne zadtuzenie wynikajgce z indywidualnego limitu zadtuzenia. Katowice
stopniowo ograniczajg ryzyko walutowe. Miasto ma bardzo wysoki stan srodkéw
pienieznych, ktore stanowi margines bezpieczenstwa na wypadek
nieprzewidzianych zdarzen oraz opoznienia w realizacji dochodéw. Wydatki
majgtkowe sg ustalane z marginesem bezpieczenstwa w stosunku do limitu
dopuszczalnego zadtuzenia i sg finansowane w pierwszej kolejnosci z nadwyzKi
biezgcej i dochodow majagtkowych, a nastepnie z nowego dtugu. Mogg one byc¢
uzupetniajgco finansowane z wolnych srodkéw.

Otoczenie prawne — neutralny czynnik ryzyka: Otoczenie instytucjonalno-prawne
jednostek sektora samorzgdowego (JST) w Polsce pozostaje wzglednie stabilne.
Dziatalnos¢ JST jest nadzorowana oraz weryfikowana przez administracje
rzgdowa. Finanse sg jawne, a JST sg zobowigzane podawac do publicznej
wiadomosci stosowne informacje w okreslonych terminach i z zachowaniem
okreslonej szczegotowosci. Gtowne zrodta dochodow takie jak podatek
dochodowy, subwencje i dotacje rzgdowe sg rozdzielane centralnie zgodnie z
formutg zapisang w aktach prawa, co ogranicza stopien uznaniowosci decyzji
rzgdu. Obowigzujgce indywidualne wskazniki zadtuzenia powinny chroni¢ JST
przed nadmiernym zadtuzeniem.

CZYNNIKI ZMIANY RATINGU

Ratingi moga zosta¢ podniesione, jesli Katowice poprawig wyniki operacyjne i
marza operacyjna trwale wyniesie okoto 15% oraz, gdy Miasto utrzyma wskaznik
sptaty dtugu na poziomie ponizej trzech lat. Poniewaz IDRs Katowic sg na
poziomie ratingdow Polski, podniesienie IDRs uzaleznione jest dodatkowo od
podniesienia ratingow Polski.

Natomiast istotne pogorszenie sie wskaznika sptaty dlugu powyzej osmiu lat, w
wyniku trwatego pogorszenia sie marzy operacyjnej, lub znaczny wzrost
zadtuzenia bezposredniego powyzej 70% dochodow biezgcych mogg przyczynié
sie do zmiany perspektywy ratingéw na negatywng lub do obnizenia ratingow
Katowic. Dodatkowo, obnizenie ratingdbw Polski wptynie na obnizenie IDRs
Katowic.
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ALL FITCH CREDIT RATINGS ARE SUBJECT TO CERTAIN LIMITATIONS AND
DISCLAIMERS. PLEASE READ THESE LIMITATIONS AND DISCLAIMERS BY
FOLLOWING THIS LINK:
HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. IN
ADDITION, RATING DEFINITIONS AND THE TERMS OF USE OF SUCH
RATINGS ARE AVAILABLE ON THE AGENCY'S PUBLIC WEB SITE AT
WWW.FITCHRATINGS.COM. PUBLISHED RATINGS, CRITERIA, AND
METHODOLOGIES ARE AVAILABLE FROM THIS SITE AT ALL TIMES. FITCH'S
CODE OF CONDUCT, CONFIDENTIALITY, CONFLICTS OF INTEREST,


https://www.fitchratings.com/site/re/878660
https://www.fitchratings.com/site/re/895106
https://www.fitchratings.com/regulatory

AFFILIATE FIREWALL, COMPLIANCE, AND OTHER RELEVANT POLICIES AND
PROCEDURES ARE ALSO AVAILABLE FROM THE CODE OF CONDUCT
SECTION OF THIS SITE. DIRECTORS AND SHAREHOLDERS RELEVANT
INTERESTS ARE AVAILABLE AT
HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/REGULATORY. FITCH MAY HAVE
PROVIDED ANOTHER PERMISSIBLE SERVICE TO THE RATED ENTITY OR
ITS RELATED THIRD PARTIES. DETAILS OF THIS SERVICE FOR RATINGS
FOR WHICH THE LEAD ANALYST IS BASED IN AN EU-REGISTERED ENTITY
CAN BE FOUND ON THE ENTITY SUMMARY PAGE FOR THIS ISSUER ON THE
FITCH WEBSITE.
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Fitch Updates Terms of Use & Privacy Policy

We have updated our Terms of Use and Privacy Policies which cover all of Fitch
Group’s websites. Learn more (https://www.thefitchgroup.com/site/policies).

Endorsement Policy - Fitch's approach to ratings endorsement so that ratings
produced outside the EU may be used by regulated entities within the EU for
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