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Fitch potwierdzil rating Katowic na poziomie ,,A-"’; Perspektywa Stabilna

Fitch Ratings-Warszawa/Londyn—-25 styczen 2016r. (ttumaczenie z oryginalu opublikowanego
w jezyku angielskim w dniu 22 stycznia 2016r.): Fitch Ratings potwierdzit ratingi Miasta
Katowice (Issuer Default Rating; IDR) dla zadtuzenia w walucie zagranicznej 1 krajowej na
poziomie ,,A-" oraz dlugoterminowy rating krajowy na poziomie ,,AA+(pol)”. Wszystkie
ratingi maja perspektywe Stabilng.

Potwierdzenie ratingéw odzwierciedla dobre wyniki operacyjne Katowic 1 nasze oczekiwania,
ze pozostang one dobre w $rednim okresie.

GLOWNE CZYNNIKI RATINGU

Ratingi biora pod uwage nasze prognozy, zgodnie z ktérymi zadluzenie ogétem Katowic nie
przekroczy 50% dochoddéw biezacych w §rednim okresie, co wynika¢ bedzie z polityki Miasta
majacej na celu finansowanie inwestycji gléwnie z dochodéw majatkowych, nadwyzki
biezacej i wysokich wolnych srodkéw.

Zgodnie z naszym niezmienionym scenariuszem bazowym oczekujemy, ze wyniki operacyjne
Katowic pozostang solidne. Bedzie to wynikalo ze wzrostu dochodéw z podatkéw
dochodowych i lokalnych, ktéry bedzie wspierany przez prognozowany wzrost gospodarki
narodowej. Prognozujemy, ze w latach 2016-2018 Miasto osiggnie nadwyzki operacyjne
w wysoko$ci $rednio 200 mln zt rocznie, co stanowi¢ bedzie okoto 13% dochodéw
operacyjnych. Beda one o cztery-pie¢ razy wyzsze niz obstuga dlugu (wlaczajac raty
kapitatowe oraz odsetki), ktérg w naszej prognozie szacujemy $rednio na 40 min zt. Zgodnie
z przewidywanym wykonaniem w 2015r. marza operacyjna Miasta poprawita si¢ i wyniosta
15%. Bylo to wynikiem wysokich wptywéw z podatkéw dochodowych i lokalnych oraz
jednorazowego wptywu VAT w wysokosci 50 min zi. Bez uwzglednienia dochodu z VAT
marza wyniostaby okoto 12% 1 bytaby poréwnywalna do marzy 13% osiagnietej w 2014r.

Zgodnie z nasza prognoza wydatki majatkowe Katowic w latach 2016-2018 moga wynies¢
facznie 1 mld z1, czyli stanowi¢ $rednio 20% wydatkéw ogoétem rocznie i ksztattowac si¢ na
podobnym poziomie do zrealizowanego w latach 2010-2013. Polowa wydatkéw majatkowych
przeznaczona zostanie na inwestycje w drogi i ponad 20% na transport publiczny. Polityka
Miasta przewiduje na lata 2016-2018 finansowanie inwestycji w znacznym stopniu
z dochodéw majatkowych (gtéwnie dotacji majgtkowych UE), wolnych $rodkéw oraz
z nadwyzki biezacej. W 2015r. wydatki majatkowe Katowic wyniosty 290 min zi, co zgodnie
z przewidywanym wykonaniem stanowi 18% wydatkow ogétem. Ich poziom wynikat
z zakonczenia gléwnych inwestycji infrastrukturalnych oraz z braku dostepnosci dotacji
unijnych z nowego budzetu UE.

Oczekujemy, ze w 2016r. zadluzenie bezposrednie Katowic moze spas¢ w wyniku sptaty rat
kapitalowych zgodnie z harmonogramem. Nast¢pnie moze ono stopniowo wzrasta¢ lecz nie
przekroczy 45% dochod6éw biezacych w 2018r. (43% zgodnie z przewidywanym wykonaniem
w 2015r.). Prognozujemy, ze zadluzenie wyniesie 670 mln zt na koniec 2018r. (669 mln zt na
koniec 2015r.). Wskaznik splaty dltugu (zadluzenie ogétem do nadwyzki biezacej) w latach
2016-2018 pozostanie na dobrym poziomie czterech-pieciu lat, czyli znacznie ponizej
sredniego wazonego okresu splaty zadtuzenia Katowic wynoszacego okoto 17 lat.
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Oczekujemy, ze ptynno$¢ Katowic pozostanie dobra w $rednim okresie, mimo ze Miasto
bedzie w dalszym ciggu wykorzystywato wolne Srodki do finansowania inwestycji.
Prognozujemy, ze wolne $rodki spadng z 241 mln zt spodziewanych na koniec 2015r. do okoto
120 mln zt na koniec 2018r., ale bedg one nadal znacznie przewyzszaly prognozowang obstuge
dtugu.

Katowice stanowig centrum duzej aglomeracji, ktérg zamieszkuje 2 miliony oséb z ogotu
4,6 mln mieszkancéw wojewddztwa S$lgskiego. Gospodarka lokalna Miasta jest dobrze
zdywersyfikowana i zdominowana przez sektor ustug, ktéry stanowit 67,8% Wartosci Dodane;j
Brutto w 2013r. i zatrudnial 77% os6b pracujacych w 2014r. (oba wskazniki znaczaco
przewyzszaja srednie krajowe wynoszace odpowiednio 63,4% i 52%). Produkt krajowy brutto
na mieszkanca w podregionie, do ktérego naleza Katowice, ksztaltowat si¢ znacznie powyzej
sredniej krajowej (138,1% w 2013r.), co dalo mu ésme miejsce wsréd 72 podregiondéw
1 przektada si¢ na wysokie dochody podatkowe w Miescie. Stopa bezrobocia w Katowicach
wynosita 3,9% na koniec listopada 2015r. i byla znacznie nizsza niz $rednia krajowa (9,6%).
Dato to Katowicom czwarta pozycje wsrdd miast o najnizszej stopie bezrobocia.

Katowice wykonujg swoje zadania w przewidywalnym otoczeniu instytucjonalno-prawnym.
Dziatania Miasta sg transparentne, co podkresla fakt publikowania przez Katowice
wieloletnich prognoz finansowych, jak réwniez regularne udostgpniania opinii publicznej
sprawozdan z wykonania budzetu.

CZYNNIKI ZMIANY RATINGU

Ratingi moga zosta¢ podniesione, jesli Katowice poprawia wyniki operacyjne i nadwyzka
operacyjna trwale wyniesie ponad 15% dochodéw operacyjnych oraz gdy utrzyma wskaznik
sptaty dlugu na poziomie ponizej trzech lat (2015r.: trzy lata zgodnie z przewidywanym
wykonaniem).

Natomiast istotne pogorszenie si¢ wskaznika splaty dlugu powyzej o$Smiu lat, w wyniku
trwalego pogorszenia si¢ wynikOw operacyjnych lub znaczny wzrost zadluzenia
bezposredniego powyzej 70% dochodéw biezacych moze przyczyni¢ si¢ do zmiany
perspektywy ratingéw na negatywng lub do obnizenia ratingdéw.

GLOWNE ZALOZENIA
Fitch oczekuje, ze Katowice w $rednim okresie be¢dzie kontynuowac skuteczng kontrolg
wydatkéw operacyjnych oraz prowadzi¢ ostrozng polityke budzetowa.

Fitch zaklada, Zze Miasto bedzie dalej otrzymywato dotacje unijne dla sfinansowania programu
inwestycyjnego.
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Zastosowane metodyki:

,»Tax-Supported Rating Criteria” opublikowana 14 sierpnia 2012r. oraz ,,International Local
and Regional Governments Rating Criteria outside United States” opublikowana 18 maja
2015r., sa dostepne na www.fitchratings.com.

Kazdy rating wymieniony w komunikacie prasowym dotyczacym ratingu (z ang. Rating
Action Commentary, RAC) byt zamdéwiony przez oceniany podmiot (emitenta) lub podmiot
dzialajacy w jego imieniu (zaméwiony przez stron¢ trzecig; solicited - sell side).

W zwiazku z tym Fitch otrzymal wynagrodzenie za nadanie ratingu. Charakter wspoétpracy jest
aktualny nadzien komunikatu (RAC).

Polityka zatwierdzania ratingéw

Na stronie "Regulatory" w czesci ,,European Union Regulations” przedstawione zostato
stanowisko agencji Fitch w przedmiocie zatwierdzania nadawanych ratingéw w panstwach
spoza obszaru Unii Europejskiej, w sposéb umozliwiajacy wykorzystywanie tych ratingdéw
przez regulowane podmioty w Unii Europejskiej dla celow regulacyjnych zgodnie
z postanowieniami rozporzadzania Unii Europejskiej dotyczacego agencji ratingowych.

Status zatwierdzenia wszystkich ratingéw miedzynarodowych znajduje si¢ na skréconej stronie
danego podmiotu oraz na stronie Fitch prezentujacej szczegélty danej transakcji dla wszystkich
transakcji structured finance. Informacje te sa uaktualniane codziennie.

WSZYSTKIE RATINGI FITCH PODLEGAJA PEWNYM OGRANICZENIOM ORAZ
WYLACZENIOM ODPOWIEDZIALNOSCIL PROSIMY O ZAPOZNANIE SIE Z TYMI
OGRANICZENIAMI I WYEACZENIAMI ODPOWIEDZIALNOSCI NA STRONIE FITCH:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. PONADTO, NA
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STRONIE AGENCII ,WWW . FITCHRATINGS.COM” ZNAJDUJA SIE PUBLICZNIE
DOSTEPNE DEFINICJE RATINGOW ORAZ ZASADY ICH STOSOWANIA.
OPUBLIKOWANE TAM RATINGI, KRYTERIA ORAZ METODYKI SA W KAZDE]
CHWILI DOSTEPNE. NA STRONIE AGENCJI W SEKCII ,,CODE OF CONDUCT”
ZNAJDUJA SIE DOKUMENTY: CODE OF CONDUCT, CONFIDENTIALITY,
CONFLICTS OF INTEREST, AFFILIATE FIREWALL, COMPLIANCE, A TAKZE INNE
ODPOWIEDNIE  DOKUMENTY DOTYCZACE POLITYK I PROCEDUR
STOSOWANYCH PRZEZ FITCH. FITCH MOGL. ROWNIEZ ZREALIZOWAC INNA,
DOZWOLONA POD OBECNYMI REGULACJAMI, USEUGE TEMU OCENIANEMU
EMITENTOWI LUB POWIAZANYM Z NIM PODMIOTOM TRZECIM. DALSZE
INFORMACIJE DOTYCZACE TEJ USLUGI RATINGOWEJ, DLA KTOREJ ANALITYK
WIODACY JEST UMIEJSCOWIONY W PODMIOCIE ZAREJESTROWANYM W UE,
MOZNA ZNALEZC NA STRONIE EMITENTA NA STRONIE INTERNETOWE]J FITCH.



